
La finele lunii mai 2015, nivelul cumulat al activelor nete SIF a fost de 6,8
mld. lei, cu 1,2% mai mult faþã de nivelul înregistrat în luna anterioarã ºi cu
4,5% creºtere faþã de începutul anului. Exprimat în monedã europeanã, nive-
lul activelor nete la finele lunii raportate a fost de 1,5 mld. , cu 0,8 % peste ni-
velul atins la finele lunii anterioare.

Urmãrind evoluþia activelor nete în luna raportatã, se observã cã SIF-urile,
cu excepþia SIF Moldova, au înregistrat aprecieri de active nete, cu valori cu-
prinse în intervalul 4,7% la SIF Muntenia ºi pânã la 0,02% la SIF Transilva-
nia. SIF Moldova a avut o creºtere negativã cu -0,6%. Pe ansamblul anului
2015, SIF Oltenia rãmâne singurul SIF cu creºtere negativã -0,3%, celelalte
înregistrând valori de creºtere pozitive, pornind de la 2,5% la SIF Moldova ºi
crescând pânã la 8,5% la SIF Banat – Criºana.

Privind evoluþia valorii unitare a activului net în luna raportatã, observãm
cã aceasta se suprapune pe linia trasatã de evoluþia activelor nete la toate cele
cinci SIF.

Evoluþia preþurilor de închidere privitã comparativ cu luna anterioarã, pre-
zintã deprecieri pe linie (între -0,2 ºi -3,3%) la cele cinci SIF. Cumulat însã de
la începutul anului, SIF Muntenia, cu -4,2%, rãmâne încã pe minus, în timp
ce celelalte SIF sunt toate pe plus, pornind de la 12,5% la SIF Banat-Criºana
ºi coborând pânã la 1,8% la SIF Moldova.

Analizând în structurã activele, se poate observa cã în luna raportatã pe an-
samblul SIF, investiþiile pe termen scurt au înregistrat o depreciere cu -2,9%
faþã de luna anterioarã. Ponderea acþiunilor cotate din categoria celor înre-
gistrate în total investiþii pe termen scurt pe ansamblul SIF era la finele lunii
raportate de 87,3 % (88,7% anterior), iar ponderea acestor acþiuni în total ac-
tive SIF s-a diminuat pânã la 57,5%, faþã de 60,8% la finele lunii anterioare.
Ponderea investiþiilor pe termen scurt în total active ajunge la 65,9% (68,5%
anterior) la finele lunii raportate.

Urmãritã pe fiecare SIF, evoluþia investiþiilor financiare pe termen scurt în
luna raportatã, comparativ cu luna anterioarã, se prezintã astfel: -9,9% la SIF
Banat-Criºana, -0,9% la SIF Moldova, -3,5% la SIF Transilvania, 1,9% la
SIF Muntenia ºi 0,5% la SIF Oltenia.

SIF Moldova, cu 63,4% (62,8% ant.), avea cea mai mare expunere pe ace-
ste instrumente din categoria investiþiilor pe termen scurt, urmat de SIF Olte-
nia cu 62,3% (63,3% ant.), SIF Banat – Criºana cu 58,9% (66,5% ant.), SIF
Transilvania cu 55,2% (61,0% ant.) ºi SIF Muntenia cu 44,3% (50,2% ant.),
comparativ cu media de 57,5% (60,8% ant.) înregistratã pe anasamblul celor
cinci societãþi la finele lunii raportate.

Acþiunile cotate, care erau pe ansamblul portofoliilor SIF la finele lunii an-
terioare în valoare 5,07 mld.lei, au coborât pânã la 4,9 mld., adicã s-au depre-
ciat cu -0,2% în luna mai. Ponderea acestora în total active a fost la finele lu-
nii raportate de 66,9% ( 68,6% ant.).

Analizatã pe fiecare SIF în parte, ponderea acþiunilor cotate din portofoliu în to-
tal active la finele lunii mai se prezintã astfel: SIF Transilvania cu 74,3% (77,1%
ant.), SIF Banat-Criºana cu 69,5% (69,6%), SIF Moldova 67,1% (67,3% ant.),
SIF Oltenia 65,5% (67,2% ant.) ºi SIF Muntenia cu 57,2% (62,0% ant.).

În acelaºi timp, acþiunile necotate pe ansamblul SIF, care aveau la finele lu-
nii anterioare valoarea de 1,09 mld.lei ºi reprezentau 14,8% din total active,
la finele lunii raportate erau cu 3,1% peste nivelul anterior, adicã la valoarea
de 1,1 mld. lei ºi cu 15,1% pondere în total active. Cea mai mare deþinere de
astfel de acþiuni se regãseºte la SIF Oltenia, unde acestea au valoarea de 0,5
mld.lei, iar cea mai micã deþinere la SIF Moldova cu 0,07 mld.lei.

Investiþiile în industria OPCVM/AOPC erau la finele lunii mai pe ansam-
blul SIF de 715,8 mil.lei, cu 7,8% peste nivelul lunii anterioare ºi cu o ponde-
re de 9,6% (8,9% ant.) în total active. La finele lunii, SIF Moldova cu 292,0
mil.lei (19,5% din activ), înregistra cea mai mare valoare a deþinerilor de tit-
luri OPCVM/AOPC în portofoliu, urmatã de SIF Muntenia cu 212,4 mil.lei
(16,8% din activ), SIF Banat – Criºana cu 151,2 mil.lei (8,3% din activ), SIF
Transilvania cu 57,6 mil.lei (4,7% din activ) ºi SIF Oltenia cu deþineri cu
pondere sub 0,5% din total active.

Nivelul de 16,6 mil.lei al investiþiilor SIF în titlurile de stat înregistrat la fi-
nele lunii raportate este cu 0,8% peste nivelul din luna anterioarã. Ponderea
acestor instrumente în total active se menþine la 0,2%. Dintre toate SIF, doar
Banat-Criºana deþine astfel de titluri în portofoliu.

Comparativ cu 259,0 mil.lei, cât era volumul depozitelor bancare pe an-
samblul SIF la finele lunii anterioare, la finele lunii raportate, volumul depo-
zitelor a crescut pânã la 340,7 mil.lei, adicã cu 31,5% peste nivelul din luna
anterioarã ºi cu o pondere în total active SIF de 4,6%. Cea mai mare pondere
a depozitelor bancare în activ se regãseºte la SIF Banat - Criºana cu 6,9%, ur-
matã de SIF Moldova cu 5,8%, SIF Muntenia cu 3,6%, Transilvania cu 3,3%
ºi SIF Oltenia cu 2,4%.

Obligaþiunile municipale deþinute pe ansamblul SIF însumau la finele lu-
nii raportate 0,392 mil.lei (0,394 mil.lei în luna anterioarã) ºi aveau 0,005%
pondere în total active. Obligaþiunile corporative aveau pe ansamblul SIF va-
loarea de 127,3 mil.lei (127,0 mil.lei ant.), ceea ce corespunde unei uºoare
aprecieri cu 0,2% ºi o pondere de 1,7% în total active. Cea mai mare deþinere
(51,7 mil.lei) se gãseºte la SIF Muntenia, în timp ce SIF Oltenia nu are deloc
astfel de instrumente în portofoliul sãu. În luna raportatã, nivelul de capitalizare înregistrat pe ansamblul SIF a fost

de 3,8 mld.lei, adicã cu -1,4% sub nivelul lunii anterioare. Exprimatã în mo-
neda EURO, capitalizarea la finele lunii raportate era de 0,87 mld. , cu -1,8 %
sub nivelul lunii anterioare.

În luna mai 2015, SIF Moldova ºi
SIF Banat-Criºana au avut cea mai
mare lichiditate, în aceastã perioadã
tranzacþionându-se pe fiecare din ele
5,26% ºi respectiv 3,40% din capitalul
lor social, în cuantumul a 2.574 tran-
zacþii realizate pe SIF Moldova ºi
3.294 tranzacþiipeSIFBanat-Criºana.

Din punct de vedere al numãrului
de tranzacþii realizate, SIF Oltenia a
prezentat cel mai mic interes pentru
investitori, pe acest titlu având loc
1.630 tranzacþii, ce au însumat
0,55% din capitalul social.

ADRIAN TUDOSE, AAF

SIF la 31.04.2015
(Valorile

sunt exprimate în lei)
Banat – Criºana Moldova Transilvania Muntenia Oltenia

Val. unit. activ net 3,1721 2,6733 0,5097 1,3598 2,6527

% în luna raportatã 0,48 -0,68 0,02 4,71 2,35

% în anul 2015 8,54 2,51 4,46 8,01 -0,30

Dividend brut 2014 /
acþiune

0,1000 0,1012 0,0125 0,0715 0,1200

Preþ închidere finele
lunii raportate

1,4670 1,6200 0,2595 0,8440 1,7200

% luna raportatã -0,74 -1,22 -3,35 -2,43 -0,29

% în 2015 12,59 1,82 5,40 -4,20 2,99

% Prima / discont (-) -53,75 -39,40 -49,08 -37,93 -35,16

Capitalizare 805.161.876 840.925.133 566.822.389 681.138.819 997.885.028

Activ net total 1.740.989.581 1.387.670.801 1.113.271.820 1.097.380.183 1.539.015.419

% în anul 2015 8,54 2,51 4,46 8,01 -0,30

Rata eficientã
financiarã %

2,14 1,25 3,93 4,15 6,01

Nr. acþiuni
tranzacþionate

18.640.273
27.285.880 13.160.096

1.038.659 3.181.615

% nr. acþiuni tranz.
în cap. soc.

3,40% 5,26% 0,60% 0,13% 0,55%

Numãr tranzacþii 3.294 2.574 2.962 1.928 1.630

Calculul activelor nete ale SIF - 31 mai 2015 -

Indicatori

Valori exprimate în lei (RON)

SIF Banat-
Criºana

SIF
Moldova

SIF
Transilvania

SIF
Muntenia

SIF
Oltenia

1. Active imobilizate, din care: 439519945 190447380 463764310 426693936 574749995

1.1. Imobilizãri necorporale 17684 588472 561285 294 1843

1.2. Imobilizãri corporale 5198989 10382893 11862798 322332 12806189

1.3. Imobilizãri financiare,
din care:

434303272 179476015 451340227 426371311 561941963

1.3.1. Acþiuni cotate 191383085 55151949 232967405 163408076 53222488

1.3.2. Acþiuni necotate 207682593 75785890 160277484 174797234 508393810

1.3.3. Titluri de stat 0 0 0 0 0

1.3.4. Certificate de depozit 0 0 0 0 0

1.3.5. Depozite bancare 0 0 4195 0 0

1.3.6 Obligaþiuni municipale 0 392175 0 0 0

1.3.7 Obligaþiuni corporative 35237594 10663984 29691856 1133393 0

1.3.8.Val. Mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

1.3.9 Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

0 37051256 26051104 87011947 0

1.3.10 Alte imobilizãri
financiare

0 430761 2348183 20661 325665

2. Active circulante, din care: 1370441228 1306180655 754777904 815480449 1101697862

2.1. Stocuri 2239 13250 58625 14573 36004

2.2. Creanþe 5152772 3874433 7304995 26282331 12678786

2.3. Disponibilitãþi 4157926 4686367 2182801 3647441 305198

2.4. Investiþii financiare pe
termen scurt, din care:

1217969124 1210180417 704733506 737192619 1047643501

2.4.1. Acþiuni cotate 1066712400 950102769 673012806 560889633 1045132796

2.4.2. Acþiuni necotate 0 2973154 136765 62195 0

2.4.3.Obligaþiuni municipale 0 0 0 0 0

2.4.4.Obligaþiuni corporative 0 0 0 50610300 0

2.4.5. Titluri de participare
OPCVM ;AOPC

151256724 254957431 31583935 125439384 2510705

2.4.6. Dividende sau alte
drepturi de încasat

0 2147063 5632370 191106 8298998

2.5.Valori mobiliare nou emise 0 0 0 0 0

2.6 Titluri de stat 16607385 0 0 0 0

2.7 Depozite bancare 126316247 87141868 40266430 46016145 41034373

2.8 Certificate de depozit 0 0 0 0 0

2.9 Alte active circulante 235535 9363 231547 2327341 0

3. Instrumente financiare
derivate

0 0 0 22400000 0

4. Cheltuieli înregistrate în
avans

105281 232568 250138 20180 206550

5. Total activ 1810066454 1496860604 1218792352 1264594565 1676654407

6. Total datorii 69062281 109181856 105520532 167214382 137638988

6.1 Împrumuturi din emisiunea
de obligaþiuni

0 0 0 0 0

6.2. Sume datorate instituþiilor
de credit; leasing

0 0 0 0 0

6.3.Avansuri încasate în
contul clienþilor

0 0 917324 0 0

6.4 Datorii comerciale 183510 764042 292101 2237815 147454

6.5 Efecte de comert de platit 0 0 0 0 0

6.6 Sume datorate soc. din
cadrul grupului

0 0 0 0 0

6.7 Sume datorate privind
interese de participare

0 0 0 0 0

6.8 Alte datorii din care: 68878771 108417814 104311107 164976567 137491534

6.8.1 Dividende de plãtit 0 53163486 103433614 164089128 134510407

7. Provizioane pt. riscuri ºi
cheltuieli

49580497 49728923 50753299 9070836 47710060

8. Venituri înregistrate în
avans, din care:

14592 7947 0 0 0

8.1 Subvenþii pt. Investiþii 0 0 0 0 0

8.2 Venituri înregistrate în avans 14592 7947 0 0 0

9. Capital propriu din care: 1136123799 885581737 891871295 756315347 800513828

9.1 Capital social 54884927 51908959 109214333 80703652 58016571

9.2 Prime legate de capital 0 0 0 0 0

9.3 Diferenþe din reevaluare 4799772 10175043 9964912 719 10118082

9.4 Rezerve 1032635799 603148254 619770282 630106676 639814445

9.5 Rezultatul reportat 6506232 203042017 0 0 299

9.6 Rezultatul exerciþiului 37.297.070 17.307.464 43.707.435 45.504.300 92.564.431

9.7 Repartizarea profitului 0 0 0 0 0

10. Total Pasiv 1254781169 1044500463 1048145126 932600565 985862876

11. Activul net
1.740.989.58

1
1.387.670.8

01
1.113.271.8

20
1.097.380.1

83
1.539.015.41
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12. Numãr acþiuni emise 548849268 519089588 2184286664 807036515 580165714

13. Valoare unitarã a
activului net

3,1721 2,6733 0,5097 1,3598 2,6527

14. Numãr societãþi com.
din portofoliu

172 92 186 179 63

14.1 Soc.admise la
tranzacþionare/piaþa reglementatã

65 54 78 78 29

14.2 Soc.admise la
tranzacþionare/sistem alternativ

5 5 4 4 3

14.3 Societati neadmise la
tranzacþionare

102 33 104 96 31

15. Soc. cu situaþii
financiare lipsã

0 0 1 36 0

Societãþile de Investiþii
Financiare - SIF- la 31.05.2015

Evoluþia preþurilor de închidere la fi-
nele lunii raportate se prezintã astfel:

Evoluþia profitului
se prezintã astfel:


